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Ztoto przestato byc¢ tylko ,,pamiatka po dziadku” czy awaryjnym zabezpieczeniem na
czarng godzing. Dzi§ wraca na pierwsze strony analiz ekonomicznych jako realne,
strategiczne narz¢dzie inwestycyjne. Dlaczego? Bo Swiat si¢ zmienia — a wraz z nim
zmienia si¢ takze podejScie do tego, w co warto lokowac swoj kapitat.

Z}oto ponownie zyskuje na znaczeniu w globalnych analizach i komentarzach
ekonomicznych. Po latach traktowane raczej jako awaryjne zabezpieczenie, dzi$ jawi si¢
Jjako realne, strategiczne narzedzie inwestycyjne. Autorzy raportu ,,The Big Long 20257,
Ronald Stoferle i Mark Valek, podkreslaja, ze Swiat finanséw przechodzi fundamentalng
transformacje, w ktérej ztoto ma odegraé kluczowa role zaré6wno w ochronie kapitatu,
jak i w generowaniu zyskow. Ich zdaniem jesteSmy dopiero w drugiej fazie wieloletniego
trendu wzrostowego, co otwiera przed inwestorami przestrzef do budowania bardziej
zrownowazonych portfeli.

Od 2020 roku cena ztota wzrosta o niemal 92 procent, podczas gdy wartoS¢ dolara
spadta o blisko potowe w relacji do tego metalu. Mimo tak imponujgcego wzrostu udziat
ztota w portfelach inwestycyjnych , wciaz pozostaje symboliczny. Wielu inwestorow
indywidualnych traktuje je jedynie jako niewielki dodatek, zamiast bazowy sktadnik
dywersyfikacji. Tymczasem raport wskazuje, ze wlaSnie teraz warto rozwazy¢
zwigkszenie udziatu fizycznego zlota, poniewaz dopiero druga faza hossy stwarza
najlepsze warunki do dtugoterminowego pomnazania majatku. Mimo to wielu inwestoréw
wcigz traktuje ztoto jak ciekawostke — zamiast jako bazowy sktadnik portfela.



Autorzy raportu ostrzegaja jednoczesSnie przed typowymi korektami na rynku ztota,
ktére mogg siggac¢ nawet 30—40 procent od szczytéw. Cho¢ dla wielu takie spadki wydaja
si¢ niepokojace, stanowig naturalny element dlugotrwatego rynku. To wiasnie korekty daja
szans¢ na dokupienie aktywa po nizszych cenach, co przeklada si¢ na wyzsze zyski w
dluzszej perspektywie. Kluczowe jest utrzymanie dyscypliny i niepoddawanie si¢
emocjom, gdy ceny chwilowo znizkuj3.

Znaczacy wplyw na wycene zlota ma takze czynnik geopolityczny. Powr6t Donalda
Trumpa do Bialego Domu wigze si¢ z odejSciem od dotychczasowych porozumien
handlowych i fiskalnych oraz z mniejsza sktonnoscig USA do wspétpracy
miedzynarodowej. Wycofanie si¢ z prac nad cyfrowg walutg banku centralnego (CBDC)
wprowadza dodatkowg niepewno$¢ co do roli dolara jako Swiatowej waluty rezerwowe;.
W warunkach rosnacego zadluzenia i deficytow budzetowych presja na oslabienie
dolara sprzyja wzrostowi wartoSci zlota.

W raporcie ,,The Big Long 2025” zaproponowano takze model portfela dostosowany
do ery ,,Big Long”, uwzgledniajacy zwigkszong role ztota i kryptowalut. Cho¢ nie jest to
porada inwestycyjna, warto przyjrze¢ si¢ temu podejSciu jako inspiracji do wtasnych
dziatan. Sktad portfela obejmuje akcje, obligacje, ztoto fizyczne, spétki gérnicze, surowce
oraz Bitcoin. Takie zréznicowanie pozwala zachowaé rOwnowage migdzy potencjatem
zysku a ochrong kapitatu.

W ostatnich latach obserwujemy takze wzrost popytu na srebro i platyng, ktére wcigz
pozostaja wyraznie niedoszacowane wzgledem zlota. Srebro nie osiggneto jeszcze swojego
historycznego maksimum z 2011 roku, co oznacza, ze przy rosngcym popycie moze rosnaé
szybciej niz ztoto. Platyna natomiast znajduje si¢ obecnie daleko od swoich historycznych
szczytow, co stwarza potencjatl do znacznych wzrostéw w miar¢ ozywienia popytu
przemystowego. Inwestowanie w te metale szlachetne moze zatem zwigkszy¢
zdywersyfikowanie portfela i podnie$¢ szans¢ na wyzsze zyski.

Narodowy Bank Polski w 2024 roku zaskoczyt Swiat, stajac si¢ najwiekszym
kupujacym ztota wsrod bankéw centralnych. To wyrazny sygnat, Ze instytucje panstwowe
réwniez widzg w zlocie skuteczne narzgdzie ochrony rezerw. Jesli bank centralny Twojego
kraju decyduje si¢ na znaczace zakupy, warto rozwazy¢, czy indywidualni inwestorzy
rowniez nie powinni powiela¢ takiego zachowania.

Informacje o zakupach zfota przez banki centralne traktuj jako potwierdzenie
dlugoterminowego znaczenia metalu i argument za zwigkszeniem jego udziatu w swoim
portfelu.

Podsumowujac, ztoto, srebro i platyna oferujg inwestorom rézne mozliwosci
zabezpieczenia i pomnazania majatku w obliczu rosngcej niepewnosci gospodarczej i
politycznej. Cho¢ kazdy z tych metali ma swoje specyficzne cechy, taczy je zdolnos¢ do
ochrony przed inflacjg i nadania stabilnoSci portfelowi. W oparciu o dane historyczne i
prognozy autoréw raportu mozesz samodzielnie zdecydowac, ktére aktywa najlepiej
odpowiadaja Twoim celom inwestycyjnym.






